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Divisdo das atividades econémicas
Classificagdo Nacional de Atividades
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Desempenho acumulado no ano do IODE-PMEs (YTD%)
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Resultados acumulados por setor em Janeirof2026 (Gitimos 12 meses)
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YoY (Year over Year): comparagéo entre periodos (meses, trimestres etc.) em anos diferentes, ou seja, mede o desempenho
atual frente ao metrificado no mesmo periodo do ano anterior.

YDT (Year to Date): mede o resultado acumulado do ano até o final de determinado periodo (meses, trimestres etc.) frente
ao metrificado na mesma janela temporal do ano anterior.
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Faturamento das
PMEs inicia 2026
em crescimento

IODE-PMEs avangou 1,3%
em janeiro de 2026 na
comparacdo anual.

Destaques do més

AR

indice inicia 2026 em
terreno positivo, porém
em desaceleracéo em
relagéio ao desempenho
do 4T72025.

Setores com maior volume
de empresas, Comércio e
Servigos, retornaram ao
campo negativo.

indice Omie de Desempenho

Econdmico das Pequenas e Médias

Empresas (IODE-PMEs) indica que

a movimentagdo financeira média
real das PMEs brasileiras avangou 1,3% em
janeiro, na comparagéo com o mesmo més em
2025. Apesar do avancgo, o resultado confirma
perda de tragdo no inicio do ano, apés um
desempenho mais robusto no fim de 2025
(+6,4% YoY no 4T2025).

O mercado de PMEs tem se mostrado altamente
sensivel a mudangas nas dindmicas de renda

e na confianga dos consumidores. Em janeiro,

o indice de Confian¢a do Consumidor da
Fundagéo Getulio Vargas (ICC-FGV) registrou

o primeiro recuo em cinco meses — periodo

que coincidiu com a fase de maior avango do
IODE-PMEs ao longo de 2025 —, reforgando o
movimento de desaceleragdo ja observado

no indice.

Nesse contexto, o IODE-PMEs tem evidenciado,
nos Gltimos meses, diferencas relevantes

de desempenho entre os setores, refletindo

o impacto desigual das atuais condi¢cdes
econdmicas sobre as diversas atividades.
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Em janeiro, o desempenho das PMEs industriais
voltou a se destacar, com crescimento de 3,3%

na comparagdo com o mesmo més de 2025,
reforgcando o processo de recuperacdo iniciado
em maio de 2025. Apesar do resultado positivo, o
avango ndo foi amplamente disseminado entre os
segmentos acompanhados pelo IODE-PMEs: dos 23
subsetores da industria de transformagéo, apenas
11 apresentaram crescimento do faturamento

real, com destaque para “Confecg¢édo de pecas

do vestudrio e acessérios” e “Maquinas

e equipamentos”.

@ Servigos /

No setor de Servicos, o faturamento real das PMEs
recuou 2,2% na comparagcdo com janeiro de 2025,
interrompendo uma sequéncia de sete meses
consecutivos de avango. Ainda assim, o resultado
foi parcialmente sustentado pelo desempenho
positivo de segmentos relevantes, com destaque
para alojamento e alimentagéio e saide humana e
servigos sociais.
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|| Comércio

No comércio, as PMEs retornaram ao campo
negativo em janeiro. O faturamento médio
real do setor recuou 4,4% na comparagdo

anual, apés ter avangado 2,8% no més anterior.

Aretracéio foi observada tanto no atacado
como ho varejo, que registraram quedas de
2,6% e 3%, respectivamente, na comparagéo
anual. Ainda assim, alguns segmentos
varejistas apresentaram desempenho positivo
no periodo, com destaque para “Artigos
fotograficos” e “Plantas e flores naturais”.

{@} Infraestrutura

Por outro lado, o setor de Infraestrutura
retornou ao campo positivo em janeiro,

com avanco de 7,8% na comparacgéo anual.
Apesar desse resultado, segmentos relevantes
do universo de PMEs ligados & construgéo

civil permaneceram em campo negativo,
como construcdo de edificios e servigos
especializados para construcdo, refletindo a
manutengdo das taxas de juros em patamares
elevados e a volatilidade da confianga.

Com a incorporacdo dos resultados de janeiro
de 2026, o IODE-PMEs passou a acumular

oito meses consecutivos de crescimento,
sinalizando uma reverséo gradual e
consistente iniciada em junho de 2025.

Os fundamentos econémicos observados

nos Gltimos meses seguem favordaveis, com
destaque para a manuteng¢do do desemprego
em patamares historicamente baixos e a
reducdo das expectativas inflacionérias

para 2026. Esses fatores contribuem para

um ambiente mais positivo ao longo do ano,
especialmente diante da expectativa de que

o Banco Central inicie um novo ciclo de cortes
de juros ainda no primeiro trimestre.

De todo modo, 2026 deve exigir mais cautela
por parte dos empresdrios brasileiros, em
um ambiente de negécios caracterizado
por elevada incerteza e mais volatilidade
macroeconémica, tanto no cendrio
doméstico como no internacional. No
campo domeéstico, é relevante destacar

que, historicamente, anos eleitorais néo
estdo associados a retragdes expressivas da
atividade econémica, mas tendem a induzir
uma postura mais cautelosa por parte dos
agentes econdémicos, especialmente nas
decisdes de investimento.
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IODE-PMEs: caracteristicas
dos dados e objetivos

Entenda a composig¢édo do indice e como ele
pode ajudar na avaliagdo das tendéncias da
atividade econémica das PMEs brasileiras.

Empresas (IODE-PMES)) atua como um termdémetro econdmico das PMEs
e oferece uma andlise setorialmente segmentada do mercado no Brasil.
Para elaborar os indices, a Omie analisa dados agregados e anonimizados de
movimentagodes financeiras de contas a receber de mais de 180 mil clientes,
cobrindo 750 CNAEs (de 1.332 subclasses existentes), considerando filtros
de representatividade estatistica. Atualmente, o Omie processa mais de
R$ 35 bilhdes em notas fiscais emitidas por més, representando um fluxo
de cerca de 3,5% do PIB brasileiro.

O indice Omie de Desempenho Econémico das Pequenas e Médias

Os dados que compdem o IODE-PMEs sdo deflacionados com base nas
aberturas do IGP-M (FGV)', tendo como base o indice vigente no Gltimo més de
andlise, com o objetivo de expurgar o efeito meramente inflaciondario na série
temporal, possibilitando que a evolugdo das movimentagdes financeiras em
termos reais seja observada.

Reviséo e aprimoramento da metodologia realizado em Janeiro/2026

Realizamos uma revisdo retroativa dos dados do IODE-PMEs com o objetivo
de incorporar novas informagdes e validar os limites de faturamento

anual de cada unidade de observagdo (até R$ 50 milhdes anuais).

Com a expansdo da base de clientes da Omie, essas revisdes tornam-se
fundamentais para assegurar mais precisdo e a atualizagéo das andlises.
Nesse contexto, o IODE-PMEs foi ampliado, passando a abranger 750
atividades econémicas (CNAEs) ante 748. Em termos de resultados, as
principais alteragées concentram-se na melhora do desempenho do setor
de Servigos em 2025. Em contrapartida, identificou-se uma ligeiramente
negativa nos setores de Comércio e Infraestrutura. Como os ajustes
observados foram marginais, o indice revisado permanece consistente com
as tendéncias de mercado apresentadas nos boletins analiticos anteriores.

A Omie entende que a disponibilizagdo dessas informacgdes contribui para:

. a compreensdo mais detalhada do comportamento da economia brasileira;

+ adefini¢géo de politicas publicas setoriais;
. o aprimoramento da viséo do empreendedor sobre o comportamento de
seu mercado.

Os relatérios sdo criados para fornecer dados Uteis aos empresdarios e ao

setor econdmico, seguindo rigorosamente a Lei Geral de Protecéio de Dados
Pessoais (Lei 13.709/18). A Omie visa observar o fluxo das atividades econémicas
destacando indices de crescimento ou de retracdo dos setores, sem divulgar
valores monetdrios.

Por fim, o IODE-PMEs é aferido e divulgado mensalmente com reduzida
defasagem, o que possibilita uma andlise das movimentagdes das atividades
do momento presente. A reuni@io desses dados acumulados més a més permite
uma completa avaliagéo do comportamento das PMEs durante o ano, tanto em
visualizagéo geral dos dados quanto abertos por setores da economia (Servigos,
Comeércio, IndUstria e Infraestrutura).

Nosso time
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1 Os dados que compbéem a abertura
setorial IndUstria séo deflacionados
com base na evolugdo do IPA-FGV./
Os dados que compbem as aberturas
setoriais Comércio e Servigos sGo
deflacionados com base na evolugéo
do IPC-FGV./Os dados que compéem
a abertura setorial Infraestrutura séo
deflacionados com base na evolugdo
do INCC-FGV./Para deflacionar os
dados gerais do IODE-PMEs, levamos
em conta cada abertura do IGP-M
e o respectivo peso do setor na
movimentagdo financeira do
més de referéncia.




